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FINANCIAMIENTO AL SECTOR CONSTRUCCION

El sector construccién es considerado como uno de los
mas importantes y dinamicos de la economia peruana;
esto por su influencia directa en la creacidon de
infraestructura bdasica como viviendas, puentes,
carreteras, colegios, hospitales, etc., lo que genera un
impacto relevante y positivo en la competitividad del
pais asi como en la generacion de empleo.

No se puede negar que la construccion tiene un
estrecho vinculo con los demas sectores y actividades
de la economia, esto porque utiliza insumos
provenientes de diferentes industrias como el
cemento, arena, madera, acero, hierro, servicios etc.,
a ello se suma que participa en todas las actividades
de ampliacion de infraestructura fisica que otros
sectores realizan. Es por esta razon que es
considerado como uno de los principales motores de la
economia que tiene un pais; beneficiando asi de
manera directa a las empresas y personas de
diferentes niveles.

Sector construccion y el PBI

Segun la estructura del PBI con afio base 2007, el
sector construccion tiene una ponderacion muy
importante en el total de la produccion nacional, de
5.10%.

Asimismo, es relevante destacar que tiene un
comportamiento prociclico, es decir, que se mueve a la
par del PBI, pues esta altamente ligado con la
inversion. Asi, en momentos de expansion o
crecimiento econdémico es usual que la actividad de la
construccion aumente; mientras que la misma tiende a
reducirse en la fase de crisis o recesion.

Segun el INEI la produccién nacional en febrero de
2018 anot6 un avance interanual de 2.86%,
registrando 103 meses de crecimiento continuo. Este
resultado responde a la evolucion favorable de todos
los sectores destacando la construccion, ademas del
comercio, transporte, telecomunicaciones,
agropecuario y administracién publica.

El sector construcciéon tiene una ponderacion muy

importante en el total de la produccion nacional, de
5.10%.

Analizando solo el PBI del sector construccién; vemos
que en febrero de 2018 éste registr6 un aumento
interanual de 7.92%, explicado por el mayor consumo
interno de cemento y el incremento del avance fisico
de obras.

PBI Mensual Sector Construccion
(var. por. anual)

Fuente: BCRP

La actividad constructora fue impulsada por proyectos
de infraestructura vial como mejoramiento, ampliacion
y rehabilitaciéon de carreteras, pistas y veredas. A ello
se suman obras de prevencién de riesgos como
rehabilitacion - descolmatacion de drenes en valles,
construccion de infraestructura de defensas riberefias,
y mejoramiento de muros de contencion en vias
urbanas.

En servicios basicos destacaron las obras de
construccion y equipamiento de nuevas plantas de
tratamiento de agua potable y alcantarillado sanitario,
obras de electrificacion e irrigacion.

Mientras que en construccion de edificios destacaron
las villas deportivas, mejoramiento de hospitales,
centros educativos y desembarcaderos pesqueros.

El PBI del sector construccion registré un avance de
7.92% en febrero Ultimo, explicado por el mayor

consumo interno de cemento y el aumento del avance
fisico de obras.
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Evolucidn del indice Mensual de la Producci6n Nacional: Febrero 2018 (Afio base 2007)

Variacion Porcentual
Sector Ponderacidn 0182017 Mar 17-Feh 18/
Febrero  Enero-Febrero  Mar16-Feb17

Economia Total 100.00 286 28 249
DI-Otros Impuestos a los Productos 8.9 19 136 4R
Total Industrias (Produccidn) un 261 265 23
Agropecuario 397 47 427 316

Pesca 0.7 s 10.00 0.96

Mineria e Hidrocarburos 1436 243 196 169
Manufactura 1652 039 0.31 -0.53
Electricidad, Gas y Agua m 4 0.3 0.85
Construceidn 310 792 7.88 416

Comercio 1018 253 247 132
Transporte, Almacenamiento, Correo y Mensajeria 497 449 456 32
Alojamiento y Restaurantes 286 33 3.02 145
Telecomunicaciones y Otros Servicios de Informacidn 266 538 535 13
Financieroy Seguros n 491 487 207

Servicios Prestados a Empresas 4 261 153 12
Administracion Publica, Defensa y otros 49 49 42 414

(tros Servicios 1489 3.64 3.64 3.65

Fuente: INEI
Financiamiento al sector construccién

Los créditos directos que otorga la banca a los
diferentes segmentos de nuestra economia los
podemos dividir en préstamos dirigidos a familias
(hipotecarios para vivienda y consumo) y créditos que
tienen como destinatario a empresas (empresas
corporativas, grandes, medianas, pequefias y micro
empresas). Los primeros abarcan el 34.96% de la
cartera bancaria total, y los segundos el 65.04%
restante.

Dentro de los préstamos a empresas, que sumaron S/
161,588 millones a marzo de 2018, los créditos a la
construccion representaron el 3.06% del total (S/ 4,940
millones).

5\ DE BANCOS DEL PERD

Participacion Créditos - Sector Econémico

4.89%
12.20% 1 7.70%  4.10%

- 5.13%

3.06%

= Otros
Agricultura, Ganaderia, Caza y Silvicultura
Mineria
Industria Manufacturera
= Electricidad, Gas y Agua
= Construccion
= Comercio
= Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones
= Intermediacidén Financiera
= Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler

= Otras Actividades de Servicios Comunitarios

Fuente: ASBANC

Nota: El sector otros integra a los sectores: Pesca, hoteles y restaurantes,
administracion publica y defensa, ensefianza, servicios sociales y de salud,
hogares privados c/ serv. Doméstico y 6rganos extraterritoriales.

Segun cifras a marzo Ultimo los créditos dirigidos a
empresas del sector construccion llegaron a S/ 4,940
millones, registrando un avance interanual
(considerando un tipo de cambio constante) de 0.56%,
ubicandose por primera vez en zona positiva, después
de 9 meses consecutivos de estar en terreno negativo.
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Créditos al Sector Construccion - Banca Privada
(Var. porc. anual)

0.56%

Fuente: ASBANC

De otro lado, el ratio de morosidad de los créditos
otorgados por las entidades bancarias al sector
construccion se situaron en 5.90% de acuerdo a
informacién disponible a diciembre de 2017. Un resultado
gue muestra un incremento en 1 punto porcentual en
comparacion con similar mes del afio anterior. Ello en un
entorno de bajo crecimiento econémico del pais, con la
consecuente menor capacidad de pago de algunas
empresas y la reduccion del nimero de sujetos de crédito.
No obstante, dadas las perspectivas favorables para la
economia peruana, se espera que este ratio descienda;
siempre y cuando se vaya la incertidumbre generada por
los actuales problemas del sector construcciéon causados
por la corrupcion.

Segun cifras a marzo Udltimo los créditos dirigidos a
empresas del sector construccion llegaron a S/ 4,940
millones, registrando asi un avance interanual

Morosidad de Créditos al Sector
Construccion

Fuente: SBS

& asbanc

El ratio de morosidad de los créditos otorgados por las
entidades bancarias privadas a las empresas del sector
construccion se situaron en 5.90% a diciembre de 2017

El DU-003y la Ley N° 30737

El Decreto de Urgencia 003 (DU-003) fue un
mecanismo legal que el Estado habia creado y que
tenia como uno de sus principales objetivos asegurar
la reparacion civil en los casos de corrupcion de las
empresas constructoras, asi como garantizar la
continuidad de los proyectos de inversion. Sin embargo
este decreto de urgencia no funcioné ya que no llegé a
cumplir sus objetivos.

Es asi que nace la Ley N°30737 que reemplaza al DU-
003, cuyo reglamento incluiria formulas financieras
para calcular la reparacion civil, las que permitirian al
sistema financiero tener la predictibilidad necesaria
para determinar si una compafia es sujeta de crédito
0 no.

Conclusiones

Los casos de corrupcion relacionados a Odebrecht han
complicado en gran medida la situacioén actual de las
empresas constructoras. Una situacion que ha
aumentado la percepcion de riesgo de los bancos
hacia el sector, lo que afecta el dinamismo de créditos
directos a estas compainiias, asi como la restriccion en
el otorgamiento de cartas fianza, las cuales sumaron
S/ 48,336 millones a febrero de 2018, anotando una
contraccion de 3.94% frente diciembre de 2017 (S/
50,319 millones)

Esta situacion no hace sino reforzar nuestra
preocupacion respecto a la urgencia de que se emita a
la brevedad el reglamento de la Ley N°30737, puesto
que es necesario tomar medidas concretas que
permitan reducir la incertidumbre y dinamizar
nuevamente la entrega de créditos para la
construccion. Lo necesario es, pues, que se permita
que las empresas sigan operando, de modo que
puedan saldar sus cuentas con el Estado y honrar sus
deudas con sus proveedores, trabajadores, asi como
con el sistema financiero, manteniendo su clave aporte
al desarrollo de la infraestructura del pais y al empleo
de mas peruanos.
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