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El PerU atraviesa una de sus recesiones mas largas de las Ultimas
décadas, con un desempeno inferior al de otros paises de Ameérica Latina.

AMERICA LATINA
Crecimiento del
PBI en economias
seleccionadas*

(var. % real anual)

*/ Ameérica Latina sin
PeruU es calculado como el
promedio ponderado de
Argentina, Brasil, Chile,
Colombia y México.
Fuente: Agencias de
estadistica y bancos
centrales de cada pals.
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México 3.4
Brasil 2.8
Colombia 1.0
Chile -0.3
Argentina -1.5
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La debilidad de la demanda interna ha sido mayor a la prevista ante
persistente caida del gasto privado vy limitado avance del gasto publico.

PERU Gasto publico mm Gasto privado =e=Demanda interna (var. % real anual)
Crecimiento de la
demanda interna
y contribucion
segun gasto
privado y publico

(var. % real anual)

*/ La demanda interna

excluye inventarios. -
Fuente: BCRP. 1T22 2T22 3T22 4722 1T23 2T23 3T23
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El continuo retroceso de la actividad economica ha provocado un
significativo deterioro del mercado laboral a nivel nacional.

PERU: Crecimiento del empleo segun area y PERU: Crecimiento del empleo en principales
sectores ciudades
(var. % anual) (var. % anual)
3 2.3 Loreto
2 - -4.6
1 - Tumbes
6.6
0 - e
-1 -
"2 - Nacional: Var. % anual Chiclayo *
-3 - -0.7 | 6.8
-4 Trujillo
: 0 +2.6 Madre de
"9 -4.7 1 Dios
-6 - - m m l Huanuco . g +1.3
-11.2 +2.1 Lima e
Urbano | Rural | Agro |Inversion Consumo 3.7 W
. Cusco / Puno
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Arequipa

*/ Agro incluye pesca y mineria, sectores relacionados a inversion incluyen manufactura y construccion, vy sectores -3.0 R
relacionados al consumo incluyen comercio v servicios. |PE PR
Fuente: EPEN - INELI



Luego de tres trimestres de caida, la economia habria retrocedido
nuevamente en octubre y acumularia otro trimestre negativo en el 4T23.

PERU: Crecimiento del PBI primario PERU: Crecimiento del PBI no primario
(var. % real anual) (var. % real anual)
25 - Mineria metalica 10 1
20
15 5 1 Sectores vinculados
al consumo* m
10 0 14 — e ———
5 EX
0 -5 1
Sectores vinculados a -8.8
-5 m la inversion*
-10 Resto de sectores -10 4
primarios*
-15 - -15 -
o | . — ol ™ | . — el
0 = (% o =) ] o - _— 4 ™ o — o
7 2 5 8 3 8 3 ¢ 5§ 2 8 % & % &
c o e
Ll Ll w w

*/ Resto de los sectores primarios: agropecuario, pesca, hidrocarburos y manufactura primaria; vinculados al consumo: U
comercio y servicios; vinculados a la inversion: manufactura no primaria y construccion. |PE PERUANO
Fuente: INEI, BCRP, Estimaciones IPE.
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Las expectativas de empresas y consumidores muestran una mayor
cautela sobre el desemperio de la economia peruana hacia el 2024.

PERU S
Indices de 65 |
expectativas Expectativas de la situacion
empresariales y 60 - familiar a 12 meses
del consumidor
(puntos de 0 a 100, 55 1 Ttr.an]ot :
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El IPE recorta su pronostico de PBI a -0.6% en el 2023 y a 1.9% en el

> 2024, debido principalmente a un consumo menor a lo esperado.

Proyecciones del crecimiento del PBI por tipo de gasto, 2023-2024*
(var. % real anual)

Dic-23 Oct-23
1. Demanda interna -1.8 -1.8 1.7 1.5
a. Consumo privado ( 0.6 0.1 [ 2.0 1.6
b. Consumo publico L 0.6 1.0 15 2.0
¢. Inversion privada S STl 0.3 0.3
d. Inversion publica ( -1.8 -2.2 h 3.0 3.0
e. Var. inventarios (contrib. en p.p.) -0.5 -0.3 0.0 0.0
2. Exportaciones L 3.0 2.2 ) 3.5 3.3
3. Importaciones -2.9 -2.4 2.1 1.9
PBI ( -0.3 06 )21 1.9 J
Nota:
- Gasto privado [ -1.4 -1.7 ] [ 1.6 1.3 ]
- Gasto publico -0.2 0.1 1.9 2.2
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La recuperacion en el 2024 sera favorecida por los efectos de menores
presiones inflacionarias y tasas de interés sobre el gasto privado.

Peru: Tasa de referencia y tasa preferencial

Peru: Inflacion total* corporativa a 90 dias*
(%) (%)
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*/ El drea sombreada indica proyecciones mensuales y trimestrales hasta diciembre de 2024. IPEEER&%'L%MM

Fuente: INEI, BCRP, Estimaciones IPE.



El Fendmeno El Nifo (FEN) vy la baja confianza empresarial se mantienen
como los mayores riesgos para la economia peruana en el 2024.

PERU: Probabilidad de un Fenémeno EIl Nifio PERU: Crecimiento de la inversion privada y
(FEN) Costero en verano 2024 segun magnitud expectativas sobre la economia a 3 meses
(%) (var. % real anual; indice de 0 a 100)
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Fuente: ENFEN, BCRP.



El incremento de las partidas mas rigidas del gasto publico ofrece
indicios de una incipiente erosion de la institucionalidad fiscal del pais.

PERU: Presupuesto en remuneraciones* PERU: Déficit fiscal*
(var. em miles de millones de S/) (% del PBI)
m Personal contratado y nombrado $/3.7 mil m
m Personal CAS 3.7 mi
12 _ millones Afio Ingresos Gastos
corresponden % del PBI
10 - amegi((ijas 2022 221 22.0
aprobadas
Aumento promedio ppor ol 2023] 1938 21.0
8 - 2011-2019: +3.9 Congreso 2024] 198 | 214
6
4 m B E
)
0
NN INeN22R AR
R EEEEEEEE-EE mn Y 5 %8 9 8 8 8 9 2
N AN AN N AN N AN N AN AN N NNGAN o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N (N
*/ Presupuesto inicial de apertura. Proyecciones del IPE para el déficit del 2023 y 2024. INSTITUTO
Fuente: MEF, Congreso de la RepUblica, BCRP, Estimaciones IPE. IPE DE ECONGMIA



Para que la velocidad de salida de la recesion sea mas dinamica, se
deben adoptar politicas para revertir los limitantes al crecimiento.

PERU: Proyecciones de crecimiento del PBI PERU: Factores limitantes al crecimiento de Ia
segun tipo de gasto, 2023-2025" empresa*
(var. % real anual) (puntaje de 0 a 5, promedio de respuestas)
mmm Gasto privado mmm Gasto publico - N
Exportaciones netas* —e—Crecimiento del PBI Inestabilidad politica EXl
- m Conflictos sociales
Burocracia ineficiente para
m tramitar servicios con el Estado
2 - . ]
Tasas tributarias altas y/ o m
1 regulacion tributaria compleja
Criminalidad 3.2
0 -
Inseguridad del sistema juridico m
-1 4 Factores climatologicos adversos EX}
-2 - Acceso limitado y/o costo alto
2023 2024 2025 del financiamiento
*/ Las exportaciones netas se calculan como diferencia entre la contribucidon de exportaciones e importaciones. En la escala, O
representa un factor no limitante al crecimiento de la empresa vy 5 que el factor es limitante “muy importante”. IPE PERUAND.
DE ECONOMIA

Fuente: BCRP, Estimaciones IPE.
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