
 

 
RIO2 ENTREGA LOS RESULTADOS FINANCIEROS DEL PRIMER TRIMESTRE DE 2026 Y 

UNA ACTUALIZACIÓN DE SUS OPERACIONES 

 
Para publicación inmediata      15 de mayo de 2026 

 
VANCOUVER, BC - Rio2 Limited («Rio2» o «la Compañía») (TSX: RIO; OTCQX: RIOFF; BVL: RIO) presenta los 
resultados financieros correspondientes al trimestre finalizado el 31 de marzo de 2026, en los que se destacan 
la producción inicial y el comienzo gradual de la producción de la Mina Fenix Gold («Mina Fenix Gold»), así 
como la contribución inicial de cobre de la Mina Condestable («Mina Condestable») desde su adquisición el 
30 de enero de 2026. La producción consolidada de Rio2 para el trimestre ascendió a un total de 7,849 onzas 
de oro, 49,198 onzas de plata y 6,403,188 libras de cobre. Toda la información financiera incluida en  este 
comunicado se presenta en dólares estadounidenses, a menos que se indique lo contrario.  
 
Andrew Cox, Presidente y CEO de Rio2, declaró: «El primer trimestre de 2026 fue un trimestre histórico para 
Rio2, con la primera producción de la Mina Fenix Gold y la incorporación de los flujos de efectivo de la Mina 
Condestable. En la Mina Fenix Gold, el equipo avanzó en el aumento gradual de la producción mientras 
abordaba algunos desafíos imprevistos. Aunque el aumento de la producción fue más lento de lo previsto, la 
mayoría de los problemas críticos ya se han abordado y corregido, y esperamos que la producción aumente 
de manera constante hasta alcanzar los niveles proyectados durante los tres trimestres restantes de 2026. 
Operar una nueva mina a gran altitud en Chile es una tarea compleja y el equipo de gerencia ha hecho un gran 
trabajo al resolver los desafíos y mantener la mina en buen pie para alcanzar la producción de más de 60,000 
onzas de oro en 2026. Mientras tanto, en Perú, la Mina Condestable ha tenido un buen desempeño y ha 
cumplido con nuestras expectativas durante nuestros primeros dos meses como propietarios, a medida que 
continúa la integración del equipo operativo de la mina con Rio2». 
 
Alex Black, Presidente Ejecutivo del Directorio de Rio2, declaró: «Todo el equipo de Rio2 y Fenix Gold ha 
demostrado una vez más su actitud y cultura de ‘sí se puede’ para asumir el reto de poner en marcha una 
nueva mina a gran altitud en Chile. Lograr el aumento de la producción no ha sido fácil, pero la capacidad del 
equipo para identificar, resolver y superar metódicamente los retos refuerza mi confianza en que la Mina Fenix 
Gold va por buen camino para alcanzar el nivel de rendimiento que esperamos. La Mina Condestable ha 
seguido produciendo según lo previsto en el primer trimestre, lo cual es mérito del equipo de gestión in situ, 
así como del equipo de gerencia de Rio2 por gestionar la integración de la Mina Condestable». 

 
ASPECTOS DESTACADOS DEL PRIMER TRIMESTRE DE 2026 
 
Los resultados operativos y financieros de la Mina Condestable que se presentan en esta sección, así como 
en el resto de este comunicado de prensa, corresponden al período comprendido entre el 30 de enero de 
2026 (fecha de adquisición) y el 31 de marzo de 2026. 

• La Mina Fenix Gold ha avanzado en el aumento gradual de la producción, identificando y abordando las 
principales limitaciones iniciales, mientras que el rendimiento del transporte de agua, la fragmentación 
por voladura y la recuperación por lixiviación se mantuvieron en línea con las expectativas. 

• La Mina Condestable tuvo un buen desempeño durante los dos primeros meses de propiedad de Rio2, 
proporcionando flujos de efectivo inmediatos procedentes de la producción de cobre, oro y plata. 

• Los ingresos por operaciones mineras ascendieron a $24.6 millones y el resultado neto ajustado1  a $12.1 
millones, en comparación con los ingresos por operaciones mineras de $0  y la pérdida neta ajustada1  
de $1.3 millones para el trimestre finalizado el 31 de marzo de 2025. 



 
• Mantuvo una sólida posición de liquidez, cerrando el 31 de marzo de 2026 con efectivo y equivalentes 

de efectivo de $93.1 millones, incluyendo el pago voluntario de $20 millones de deuda, en 
comparación con los $46.4 millones en efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2025. 

• Producción aurífera trimestral consolidada de 7,849 onzas y ventas de oro de 6,654 onzas a un precio 
medio realizado1  de $4,745 por onza. 

• Costos totales en efectivo del primer trimestre de 2026 de $2,620 por onza de oro vendida1 en la Mina 
Fenix Gold.  La Mina Fenix Gold produjo 4,648 onzas de oro durante el trimestre. 

• Producción trimestral cuprífera  de 6,403,188 libras y ventas de cobre de 6,204,313 libras a un precio 
medio realizado de $5.69 por libra. 

• Costos totales en efectivo del primer trimestre de 2026 de $2.01 por libra de cobre producida1  y AISC1  
de $2.84 por libra de cobre producida en la Mina Condestable. Las 6,403,188 libras de cobre producidas 
se obtuvieron íntegramente y también produjo 3,201 onzas de oro y 48,671 onzas de plata en la Mina 
Condestable.  

• El efectivo generado por las actividades operativas en el trimestre fue de $22.8 millones, el efectivo 
utilizado en actividades de inversión de $80.3 millones y el efectivo neto generado por actividades de 
financiación de $103.5 millones, en comparación con el flujo de efectivo de las actividades operativas 
en el trimestre comparativo finalizado el 31 de marzo de 2025, que fue de $19.3 millones, el efectivo 
utilizado en actividades de inversión fue de $16.2 millones  y el efectivo neto generado por actividades 
de financiación fue de $0.04 millones. 

(1) Consulte la sección «Medidas no incluidas en las NIIF» de este comunicado de prensa para ver las definiciones y el 
análisis. 

 
OPERACIONES 
 
Mina Fenix Gold 
 
Producción de la mina: la Mina Fenix Gold continuó con su aumento gradual de la producción durante el primer 
trimestre de 2026. Si bien no se alcanzaron las toneladas y la ley previstas durante el trimestre, se identificaron 
tempranamente los factores clave y se han implementado o están en curso medidas correctivas. Dichos factores 
incluyen: 
 

• Retraso en el permiso de voladura: se esperaba que el permiso de voladura se emitiera a mediados de 
noviembre de 2025 y se recibió a finales de diciembre de 2025, lo que retrasó efectivamente el plan de 
la mina para 2026 en 6 semanas. 
 

• Apertura de Fenix Sur: la explotación inicial en la parte más alta de Fenix Sur requirió que las actividades 
de perforación, voladura y extracción en un área muy limitada fueran realizadas de manera 
cuidadosamente secuencial. Ahora se ha creado espacio para operaciones, lo que se espera que permita 
una extracción más eficiente en el futuro. Fenix Sur es un área más nueva dentro del plan de la Mina 
Fenix Gold que comenzó a aportar mineral a la plataforma de lixiviación durante el primer trimestre de 
2026. 

 
• Disponibilidad de operadores: un mercado laboral ajustado en Chile, con altos precios de los metales y 

una mayor actividad minera, planteó desafíos para nuestro contratista STRACON a la hora de retener 
personal, en particular a los conductores de camiones dispuestos a trabajar en una mina de gran altitud 
como Fenix Gold. STRACON y Rio2 han estado abordando activamente la rotación de personal y el 
ausentismo que afectaron al transporte por camión durante el primer trimestre. A finales de marzo, la 
disponibilidad de operadores y camiones estaba mejorando y se espera que estos problemas se 
resuelvan satisfactoriamente en el segundo trimestre de 2026. 



 
 

• Transición de la flota de camiones: la flota inicial de camiones mineros estaba compuesta por camiones 
locales alquilados de 35 toneladas de capacidad, que se pusieron en servicio inicialmente durante la 
construcción de la planta y las instalaciones de la plataforma, y que no estaban optimizados para las 
operaciones mineras continuas. Estos camiones se están retirando progresivamente y se están 
sustituyendo por una nueva flota de camiones de 42 toneladas de capacidad que STRACON ha adquirido 
específicamente para las operaciones mineras. Esta flota de camiones nuevos comenzará a llegar a la 
Mina Fenix Gold en mayo de 2026 y será mantenida en el sitio por el equipo de mantenimiento de 
STRACON.  

 
La menor cantidad de toneladas transportadas redujo la disponibilidad de mineral y afectó la ley del mineral 
llevado a la planta, lo que resultó en el envío de mineral de menor ley a la plataforma. La gerencia tomó la 
decisión de no proceder con el mineral de alta ley hasta que se puedan alcanzar las tasas de producción 
planificadas. Se espera que la extracción de material de mayor ley (superior a 0.4 g/t) se reanude durante el 
segundo semestre de 2026, momento en el que el material de menor ley se enviará a la pila de acopio. Para 
aumentar aún más la flexibilidad de la producción minera, la gerencia también ha decidido adelantar el inicio de 
la extracción en Fenix Central, que ahora comenzará en el segundo trimestre de 2026. 
 
La planta de procesamiento experimentó problemas en la etapa inicial de la producción, ya que la bomba de la 
solución de elución falló tres veces, lo que provocó retrasos en el proceso de desorción. En marzo llegó una 
bomba de repuesto y este problema ya se ha resuelto. 
 
El aumento del transporte de agua ha sido muy exitoso, con camiones que transportan constantemente más de 
1,000 m³ por día, y hasta 1,500 m³ en algunas ocasiones. La mina no ha tenido restricciones de agua y, a finales 
de marzo, el almacenamiento de agua de la mina estaba sobrellenado, con un inventario total de agua en el sitio 
de 45,000 m³. 
 
La fragmentación por voladura del material mineralizado también ha cumplido con las expectativas, habiéndose 
alcanzado un P80 de 4 pulgadas para el trimestre. 
 
El análisis de la lixiviación del material en la pila, en relación con el oro adsorbido en carbón en la planta de 
procesamiento, indica que se está logrando la recuperación de oro proyectada del 75 % a los 90 días de 
lixiviación. 
 
Basándose en el progreso actual del incremento gradual de la producción, Rio2 prevé alcanzar la producción 
comercial en la Mina Fenix Gold en el cuarto trimestre de 2026. 
 
La previsión de producción de oro para 2026 es de 60,000 a 65,000 onzas de oro, y se están realizando esfuerzos 
para aumentar la tasa de producción minera a 20,000 toneladas por día en el segundo trimestre de 2026 y 
durante el resto del año, con el fin de recuperar la reducción en la producción de toneladas y onzas 
experimentada durante el primer trimestre de 2026. 
 
Los datos clave de rendimiento de la Mina Fenix Gold para el primer trimestre de 2026 se resumen a 
continuación: 
 
 

  
1.º trimestre  

del 2026  
1.º trimestre  

del 2025(2) 
Total de toneladas extraídas  toneladas 901,264 tonelada N/A 
Mineral extraído tonelada 807,590 tonelada N/A 



 
Mineral apilado en la plataforma tonelada 657,112 tonelada N/A 
Ley de cabeza (g/t Au) g/t 0.452 g/t N/A 
Onzas contenidas en la plataforma oz 9,554 oz N/A 
Onzas de oro producidas oz 4,648 oz N/A 
Onzas de oro vendidas oz 3,934 oz N/A 
Costo en efectivo por onza de oro vendida (1) $/oz 2,620 $/oz N/A 
Costo total de mantenimiento por onza de oro vendida (1) $/oz 3,131 $/oz N/A 
Costo total por onza de oro vendida (1) $/oz 3,151 $/oz N/A 
Onzas de plata producidas oz 527 $/oz N/A 
Onzas de plata vendidas oz 514 $/oz N/A 
Precio medio realizado por onza de oro (1) $/oz 4,750 $/oz N/A 
Precio medio realizado por onza de plata (1) $/oz 83.77 $/oz N/A 

 
(1) Consulte la sección «Medidas no incluidas en las NIIF» de este comunicado de prensa para ver las definiciones y el análisis. 
(2) Esta información no estaba disponible («N/A») para el primer trimestre de 2025 o no era aplicable, ya que el único activo de la 
Compañía era la Mina Fenix Gold y no tuvo producción, ni ventas, durante el primer trimestre de 2025. 

Recursos humanos: actualmente, la Mina Fenix Gold cuenta con un total de 1,401 empleados (incluidos 
contratistas) en operaciones mineras, construcción y exploración. El 94 % de la fuerza laboral está compuesta 
por ciudadanos chilenos, de los cuales el 42 % reside en la Región de Atacama, y el 12 % son mujeres.   
 
Salud y seguridad – Se han trabajado un total de 650,424 horas-persona en la mina durante el primer trimestre 
de 2026, con un solo accidente con tiempo perdido (ACTP) debido a un esguince de tobillo ocurrido en marzo 
de 2026, lo que da una tasa de frecuencia de ACTP de 0.6. 
  
Exploración – Por primera vez desde 2014, se ha iniciado la perforación de exploración en la Mina Fenix Gold. 
En total, se llevarán a cabo 9,250 m de perforación de circulación inversa y 13,940 m de perforación 
diamantina, por un total de  23,190 m. El presupuesto para este programa de perforación es de $9.5 millones. 
Los objetivos del programa de perforación de 2026 son mejorar la clasificación de los recursos minerales de 
inferidos a indicados y/o medidos, y aumentar los recursos minerales debajo del rajo de reserva y hasta 100 m 
por debajo del rajo de recursos actual. Las plataformas de perforación se movilizaron en marzo para perforar 
durante el segundo trimestre. 
 
Cobertura de combustible – Como consecuencia de la guerra en Irán, los precios del diésel en Chile han 
aumentado hasta un 60 % durante el primer trimestre de 2026. A medida que avanza la transición de la 
construcción a la plena operación en la Mina Fenix Gold, el consumo de diésel para la flota minera y la 
infraestructura seguirá siendo un gasto operativo importante. A principios de marzo de 2026, Rio2 obtuvo una 
cartera de 9 opciones de compra de materias primas (coberturas) con el fin de fijar los precios y protegerse 
contra el riesgo de aumento de los costos de combustible en la mina. Estos contratos de cobertura abarcan un 
período de nueve meses, desde abril hasta diciembre de 2026, y cubren un volumen total de 1,575,000 galones. 
El volumen mensual protegido aumenta con el tiempo, comenzando con 150,000 galones en la primavera, 
aumentando a 175,000 en el verano y alcanzando un máximo de 200,000 galones por mes hasta finales de año. 
La prima inicial pagada para asegurar estas nueve posiciones fue de $622,000.  
  
Al 31 de marzo de 2026, su valor de mercado combinado era de $770,000, incluida una ganancia no realizada 
de $148,000. Al 30 de abril de 2026, su valor de mercado combinado ha aumentado a $1,037,000, lo que 
representa una ganancia total de $415,000, que incluye una ganancia realizada de $131,000 en abril de 2026, 
más una ganancia no realizada a valor de mercado de $284,000 en los contratos abiertos restantes. 
 
Estudio de expansión de la mina – Continúan los trabajos sobre alternativas de agua desalinizada, con dos 
proveedores potenciales seleccionados para proporcionar estimaciones iniciales de costos de capital y 
operativos, así como los plazos para conectar la Mina Fenix Gold al suministro de agua desalinizada de Copiapó. 



 
Se espera que los resultados de ambos proveedores estén disponibles en junio. La selección de uno de estos 
proveedores para suministrar agua desalinizada a la Mina Fenix Gold permitirá completar el estudio de 
prefactibilidad para la expansión, con el fin de aumentar la tasa de producción a 80,000 toneladas por día. Se 
espera que dicho estudio se publique en el tercer trimestre de 2026. En preparación para este estudio, el equipo 
de permisos de la Mina Fenix Gold ha comenzado a trabajar en los estudios de línea base para el EIA de 
expansión, que incluye la ampliación de los pozos existentes en Fenix norte, Centro y Sur para formar un rajo 
combinado, la ampliación de la planta de adsorción, desorción y recuperación («planta ADR»), el suministro de 
agua por tuberías, la ampliación de la superficie de la pila de  lixiviación, la ampliación de la superficie del 
botadero de material estéril, pisicinas de agua adicionales, la conexión a la red eléctrica, un taller de camiones 
para una gran flota de equipos y otra infraestructura de apoyo. 
 
Actividades de construcción – En 2025, Rio2 invirtió el capital crítico necesario para que la Mina Fenix Gold 
comenzara a producir oro y  generar flujo de caja. Para 2026, el plan es completar los gastos de capital diferidos 
necesarios para que la mina llegue a 2027 con una tasa de producción constante de 20,000 toneladas diarias de 
mineral hacia la pila de lixiviación. Durante el primer trimestre de 2026, los gastos de capital diferidos incluyeron 
la finalización de elementos relacionados con la planta ADR y el reinicio de la construcción de la pila de lixiviación 
para su ampliación. 
 
El capital restante que se prevé gastar en 2026, que se financiará con las reservas de efectivo y el flujo de caja, 
se resume de la siguiente manera: 
 

 TOTAL 
 USD 

Construcción 32,499,385 

Vías de acceso 240,927 
Planta ADR  4,354,926 
Construcción de la pila de lixiviación 11,330,033 

Planta de cal 1,178,177 

Generación de energía 2,071,877 
Distribución de energía eléctrica 1,287,022 
Infraestructura de comunicaciones 137,252 

Primer llenado de reactivos 342,172 
Laboratorio in situ 1,710,000 
Taller de camiones 9,847,000 

  

Construcción de mantenimiento 1,369,732 

Obras preliminares - 
Infraestructura del campamento 20,000 
Ampliación de la pila de lixiviación 1,349,732 

  

Total en USD 33,869,117 

 
 
 
 
Mina Condestable 
 



 
Producción minera: Mina Condestable registró un sólido desempeño operativo en febrero y marzo, procesando 
más de 470,000 toneladas de mineral con una ley promedio de cobre de 0.70 %, 0.24 g/t de oro y 4.10 g/t de 
plata. Aunque las leyes de cobre estuvieron en parte por debajo de lo previsto, esto se compensó con una mayor 
producción de oro gracias a leyes y recuperaciones más altas. Los costos unitarios de producción fueron mejores 
de lo esperado, situándose en 38.90 dólares por tonelada, debido a una mayor proporción de mineral extraído 
de los niveles superiores de la mina y a tasas de cambio más favorables de lo estimado inicialmente. Esto se 
logró a pesar de algunas dificultades en la gestión de la flota de transporte de mineral y material estéril debido 
a la falta de operadores de camiones y a los retos que plantean los equipos de transporte de mayor capacidad.  
 
El rendimiento general de la planta de procesamiento fue sólido. Las recuperaciones de cobre estuvieron 
ligeramente por debajo de las expectativas debido a un mayor contenido de material oxidado en ciertas 
secciones cercanas a la superficie de la mina, mientras que las recuperaciones de oro y plata fueron 
significativamente mejores de lo presupuestado. La Mina Condestable produjo 6,403,188 libras de cobre, 3,201 
onzas de oro y 48,671 onzas de plata durante febrero y marzo, contenidas en concentrado. 
 
La previsión de producción para 2026 (de febrero a diciembre) es de 21,500 a 23,500 toneladas de cobre 
pagadero equivalente. 
 
Los datos clave de rendimiento de la Mina Condestable para el primer trimestre de 2026 se resumen a 
continuación: 
 

  
1.º trimestre del 

2026  
1.º trimestre del 

2025(2) 
Perforación de exploración m 541 m N/A 
Perforación de producción m 6,690 m N/A 
Trabajos de profundización m 656 m N/A 
Mineral extraído tonelada 486,188 tonelada N/A 
Mineral procesado tonelada 474,341 tonelada N/A 
Ley de cobre % 0.70 % N/A 
Ley de Au g/t 0.24 g/t N/A 
Contenido de Ag g/t 4,10 g/t N/A 
Tasa de recuperación de Cu % 89.55 % N/A 
Tasa de recuperación de Au % 81.94 % N/A 
Tasa de recuperación de Ag % 83.20 % N/A 
Cobre producido lb 6,403,188 lb N/A 
Oro producido oz 3,201 oz N/A 
Plata producida oz 48,671 oz N/A 
Cobre vendido lb 6,204,313 lb N/A 
Oro vendido oz 2,720 oz N/A 
Plata vendida oz 46,588 oz N/A 
Costo en efectivo por libra de cobre producida (1) US$/lb 2.01 USD/lb N/A 
Costo total sostenido (AISC) por libra de cobre (1) USD/lb 2.84 USD/lb N/A 
Costo total por libra de cobre (1) USD/lb 3.25 USD/lb N/A 
Precio medio realizado por libra de cobre (1) USD/lb 5.69 USD/lb N/A 
Precio medio realizado por onza de oro (1) USD/oz 4,736 USD/lb N/A 
Precio medio realizado por onza de plata (1) USD/oz 75.29 USD/lb N/A 

 
(1) Consulte la sección «Medidas no incluidas en las NIIF» de este comunicado de prensa para ver las definiciones y el análisis. 
(2) Esta información no estaba disponible («N/A») para el primer trimestre de 2025 o no era aplicable, ya que el único activo de la 
Compañía era la Mina Fenix Gold  y no tuvo producción, ni ventas, durante el primer trimestre de 2025. 

Recursos humanos: actualmente, la Mina Condestable cuenta con un total de 1,984 empleados (incluidos 
contratistas) en operaciones mineras, actividades de construcción y exploración. El 99 % de la fuerza laboral está 
compuesta por ciudadanos peruanos y el 7.6 % por mujeres.   



 
 
Salud y seguridad: se han trabajado un total de 1,002,501 horas-persona en la mina durante el primer trimestre 
de 2026, con cuatro accidentes con tiempo perdido (ACTP) y una tasa de frecuencia de ACTP de 3.99. 
 
Exploración – La Mina Condestable ha puesto en marcha un programa de exploración en tres fases para 2026. 
En el primer trimestre se inició un programa de perforación diamantina subterránea de 45,000 m con el 
objetivo principal de reemplazar y aumentar los recursos minerales, así como de realizar perforaciones de 
relleno para generar modelos de reservas a corto plazo. Se trata de una actividad anual en la mina. El segundo 
objetivo consiste en aumentar y delimitar los recursos minerales cercanos a la superficie en las zonas de la 
Mina Condestable y Raúl. El plan es generar un recurso mineral de Cu-Au-Ag que pueda ser potencialmente 
explotado mediante métodos a rajo abierto. El programa de perforación cerca de la superficie se definirá y 
presupuestará durante el segundo trimestre, y su ejecución tendrá lugar durante el segundo semestre. El tercer 
objetivo consiste en realizar un mapeo geológico-estructural a escala 1:25,000 de las 46,000 hectáreas de las 
concesiones mineras.  Además, se llevarán a cabo estudios geofísicos de magnetometría con drones en toda la 
propiedad minera. Esta nueva información, generada durante 2026, se integrará con la geoquímica de 
superficie multi-elemento existente en la base de datos actual, con el objetivo de generar nuevos proyectos de 
exploración regional. Esta será la primera vez que se llevará a cabo un programa de exploración de este tipo 
en todo el conjunto de terrenos de la Mina Condestable. 
 
Actualización de recursos/reservas – Rio2 ha contratado a SLR Consulting para completar una estimación 
actualizada de recursos y reservas minerales («MRE») para la Mina Condestable, con el fin de actualizar el 
informe técnico actual  titulado «Informe técnico NI 43- 101 sobre la Mina Condestable, Departamento de 
Lima, Perú, con fecha del 12 de abril de 2024, fecha de vigencia 31 de diciembre de 2022», elaborado por SLR 
Consulting (Canada) Ltd. de conformidad con el Instrumento Nacional Canadiense 43-101 y publicado en 
SEDAR+ bajo el perfil de la Compañía. Rio2 prevé que la MRE actualizada se anuncie y presente durante el 
segundo trimestre de 2026. 
 
Optimización de la ley y planificación de la expansión de la mina: durante marzo y abril de 2026, la Mina 
Condestable realizó pruebas a escala de laboratorio con un proveedor externo de equipos de clasificación de 
minerales. Las pruebas se centraron en pilas de acopio de mineral de baja ley y material histórico de botaderos, 
lo que produjo un aumento en la ley de cobre de 1.4 a 1.6 veces, con un material rechazado del 30 % al 45 %, lo 
que demuestra un potencial significativo para la mejora de la ley. Basándose en estos resultados favorables, el 
equipo de la Mina Condestable tiene ahora como objetivo iniciar un programa piloto de 12 meses con una 
capacidad de 1,000 a 1,500 toneladas por día (tpd). La fase piloto evaluará la viabilidad económica y técnica de 
clasificar el mineral de alta ley del material de baja ley procedente de diversas fuentes almacenadas en el sitio. 
El programa piloto de clasificación de mineral es uno de los componentes potenciales del plan de expansión de 
la Mina Condestable, junto con la ampliación de la mina subterránea y la reevaluación  de los recursos históricos. 
La Compañía espera recibir la aprobación de la modificación de la EIA de la mina durante el tercer trimestre de 
2026, incluida la aprobación del aumento de la capacidad de procesamiento a 10 ktpd. Paralelamente, el equipo 
de proyectos de la Compañía está completando la ingeniería básica, las estimaciones de costos de capital y el 
cronograma para la expansión de la planta, que se anunciarán una vez finalizados.  
 
 
 
UTILIDAD Y FLUJO DE EFECTIVO 
 
Información financiera trimestral 



 
 

Resultados financieros: (en miles, excepto los montos por 
acción)  

              1.º trimestre 
del 2026  

1.º  trimestre  
del 2025(2) 

Ventas de cobre $ 32,512  N/A 
Ventas de oro $ 30,689  N/A 
Ventas de plata $ 3,855  N/A 
Ajustes de precios en las ventas de concentrado  $ (1,198)  N/A 
Ingresos consolidados $ 65,858  N/A 
     
Utilidad neta (4) $ 22,291 $ (1.598) 
Utilidad neta por acción, diluida $ 0.04 $ 0,00 
Utilidad (pérdida) neta ajustada (1) $ 12,135 $ (1.349) 
Utilidad (pérdida) neta ajustada por acción, diluida (1) $ 0.02  (0,00) 
EBITDA (1) $ 40,974  (1.532) 
EBITDA ajustado (1) $ 30,818  (1.283) 
Deuda total (3) $ 112,563 $ 254 
Resultados operativos:     
Libras de cobre producidas lb 6,403,188  N/A 
Onzas de oro producidas oz 7,849  N/A 
Onzas de plata producidas oz 49,198  N/A 
     
Libras de cobre vendidas lbs 6,204,313                                N/A 
Onzas de oro vendidas oz 6,654  N/A 
Onzas de plata vendidas oz 47,102  N/A 
     
Precio promedio realizado por libra de cobre $/lb 5.69  N/A 
Precio promedio realizado por onza de oro $/oz 4,745  N/A 
Precio promedio realizado por onza de plata $/oz 75.38  N/A 

 

(1) Véase Medidas no incluidas en las NIIF. 

(2)  Cierta información comparable no era aplicable («N/A») para el primer trimestre de 2025, ya que la única mina de la Compañía durante 
ese trimestre fue la Mina Fenix Gold y esta no tuvo producción, ni ventas. 

(3)  La deuda total es una medida financiera complementaria que no tiene un significado estandarizado según las NIIF. La Compañía calcula 
la deuda total como la suma de los préstamos por pagar, la contraprestación diferida y los pasivos por arrendamiento, incluyendo los 
pasivos corrientes y no corrientes. 
 

(4)  La utilidad neta se refiere a las utilidades netas atribuibles a los accionistas de Rio2 Limited. Se ha excluido la parte atribuible a 
participaciones minoritarias derivada de la participación de la Compañía en Compañía Minera Condestable S.A. 

MEDIDAS NO INCLUIDAS EN LAS NIIF   

Este comunicado de prensa hace referencia a ciertas medidas financieras, como los costos  totales de 
mantenimiento, que no son medidas reconocidas por las NIIF y no tienen un significado estandarizado prescrito 
por las NIIF. Estas medidas pueden diferir de las utilizadas por otras empresas y, en consecuencia, pueden no ser 
comparables con las medidas reportadas por otras empresas. Estas medidas se han derivado de los estados 
financieros de la Compañía porque la Compañía considera que son de ayuda para comprender los resultados de 
las operaciones y su situación financiera. Se han incorporado por referencia ciertas divulgaciones adicionales 
para estas medidas financieras específicas, las cuales se pueden encontrar en la Discusión y Análisis de Gerencia 
Compañía (Management Discussion and Analysis) para el primer trimestre de 2026, disponible en SEDAR+ en 
www.sedarplus.ca bajo el título «Medidas no contempladas en las NIIF» (Measurements not contemplated under 
IFRS). 

http://www.sedarplus.ca/
http://www.sedarplus.ca/


 
UTILIDAD NETA AJUSTADA 

La gerencia utiliza la utilidad neta ajustada para evaluar el desempeño operativo de la Compañía, así como para 
planificar y pronosticar sus operaciones. La Compañía considera que el uso del ingreso neto ajustado refleja el 
desempeño operativo subyacente de nuestro negocio minero principal y permite a los inversionistas y analistas 
comparar los resultados de la Compañía con resultados similares de otras compañías mineras. La determinación 
por parte de la dirección de los componentes del ingreso neto ajustado se evalúa periódicamente y se basa, en 
parte, en una revisión de las medidas financieras no conformes con las NIIF utilizadas por los analistas de la 
industria minera. El efecto fiscal de los ajustes se basa en las tasas impositivas legales y en los atributos fiscales 
de la Compañía, incluido el impacto a través de la provisión por valoración de la Compañía. Es posible que la tasa 
efectiva combinada de los ajustes fiscales no sea consistente con las tasas impositivas legales o con la tasa 
impositiva efectiva de la Compañía debido a los atributos fiscales jurisdiccionales y a los impactos relacionados 
con la provisión por valoración, los cuales pueden minimizar el efecto fiscal de ciertos ajustes y es posible que no 
se apliquen de manera equitativa a las ganancias y pérdidas. La utilidad neta ajustada se concilia con la utilidad 
neta en la siguiente tabla: 

En miles, excepto los montos por acción  
1.º trimestre  

del 2026  
1.º trimestre  

del 2025 
Utilidad neta (pérdida) $ 22,291  $ (1,598) 
Añadir:      
Costos de transacción relacionados con la adquisición $ 4,119 $ 0 
Costos de reestructuración  $ 1,941  $ 0 
Compensación basada en acciones $ 1,015 $ 249 
Ganancia por valor razonable de la obligación de streaming $ (17,231) $ 0 
Utilidad (pérdidas) neta ajustada $ 12,135 $ (1,349) 
     
Utilidad (pérdida) neta ajustada por acción, básica $ 0.02  $ 0.00 
Utilidad (pérdida) neta ajustada por acción, diluida $ 0.02  $ 0.00 

 
 
EBITDA Y EBITDA AJUSTADO 

La dirección utiliza las ganancias antes de intereses, impuestos, depreciación y amortización («EBITDA») para 
evaluar el desempeño operativo de la Compañía, planificar y pronosticar sus operaciones, y evaluar los niveles 
de apalancamiento y las medidas de liquidez. La Compañía considera que el uso del EBITDA refleja el desempeño 
operativo subyacente de nuestro negocio minero principal y permite a los inversionistas y analistas comparar los 
resultados de la Compañía con resultados similares de otras compañías mineras. El EBITDA y el EBITDA ajustado 
no representan, ni deben considerarse una alternativa a, los ingresos (pérdidas) netos o el flujo de efectivo de las 
operaciones según lo determinado por las NIIF. Otras empresas pueden calcular el EBITDA ajustado de manera 
diferente, y esos cálculos pueden no ser comparables con nuestra presentación. El EBITDA ajustado se concilia 
con los ingresos (pérdidas) netos en la siguiente tabla: 

 

 

 

 

 



 

En miles  
1.º trimestre  

del 2026  
1.º trimestre  

del 2025 
Utilidad neta (pérdida) neta $ 22,291  $ (1,598)  
Añadir:     
Costos financieros, netos $ 1,905 $ 64 
Gasto por impuesto sobre la renta $ 4,781  $ 0  
Agotamiento, depreciación y amortización $ 11,997  $ 2  
EBITDA $ 40,974 $ (1,532)  
     
Costos de transacción relacionados con la adquisición $ 4,119 $ 0 
Costos de reestructuración $ 1,941 $ 0 
Compensación basada en acciones $ 1,015 $ 249 
Ganancia por valor razonable de la obligación de streaming $ (17,231) $ 0 
EBITDA ajustado  30,818  (1,283) 

 

Costo en efectivo por onza de oro vendida  
 
El costo en efectivo es una medida común de desempeño financiero en la industria minera del oro; sin embargo, 
no tiene un significado estándar según las NIIF. Para la Mina Fenix Gold, la Compañía reporta los costos en 
efectivo por onza de oro vendida. La Compañía considera que, además de las medidas convencionales 
preparadas de acuerdo con las NIIF, ciertos inversionistas utilizan esta información para evaluar el desempeño 
de la Compañía y su capacidad para generar ingresos operativos y flujo de efectivo provenientes de las 
operaciones mineras. Los costos en efectivo se calculan como los costos operativos de la mina, netos de partidas 
no recurrentes que no reflejan el desempeño operativo subyacente de la Compañía y netos de los ingresos por 
plata. Los costos en efectivo se dividen por las onzas vendidas para obtener los costos en efectivo por onza 
vendida. Al calcular los costos en efectivo, la Compañía descuenta los ingresos por plata, ya que considera que 
el costo de producir el oro se reduce como resultado de las ventas de subproductos incidentales al proceso de 
producción de oro, lo que permite a la administración y a otras partes interesadas evaluar los costos netos de la 
producción de oro. La medida no es necesariamente indicativa del flujo de efectivo de las operaciones según las 
NIIF ni de los costos operativos presentados según las NIIF.  
 
Costo en efectivo por libra de cobre pagadero producida 

El costo en efectivo es una medida común del desempeño financiero en la industria minera; sin embargo, no tiene 
un significado estándar según las NIIF. En el caso de la Mina Condestable, la Compañía reporta los costos en 
efectivo por libra de cobre producido pagadero. La Compañía considera que, además de las medidas 
convencionales preparadas de conformidad con las NIIF, ciertos inversionistas utilizan esta información para 
evaluar el desempeño de la Compañía y su capacidad para generar ingresos operativos y flujo de efectivo de las 
operaciones mineras. Los costos en efectivo se calculan como los costos operativos de la mina, netos de partidas 
no recurrentes que no reflejan el desempeño operativo subyacente de la Compañía y netos de los ingresos por 
oro y plata. Los costos en efectivo se dividen por las libras de cobre pagaderas producidas para obtener los costos 
en efectivo por libra de cobre. Al calcular los costos en efectivo, la Compañía deduce los ingresos por oro y plata, 
ya que considera que el costo de producir el cobre se reduce como resultado de las ventas de subproductos 
incidentales al proceso de producción de cobre, lo que permite a la administración y a otras partes interesadas 
evaluar los costos netos de la producción de cobre pagadero. La medida no es necesariamente indicativa del flujo 
de efectivo de las operaciones según las NIIF ni de los costos operativos presentados según las NIIF. 

Costo total de mantenimiento («AISC») y AISC por onza de oro vendida y por libra de cobre pagadero 
producido, y costo total («AIC») 
 



 
AISC y AIC 
 
El AISC es una medida no incluida en las NIIF y se calculó con base en las directrices proporcionadas por el Consejo 
Mundial del Oro (WGC). Otras empresas mineras pueden realizar cálculos distintos debido a diferencias en los 
principios y políticas contables subyacentes aplicados, así como en las definiciones de gastos de capital de 
mantenimiento frente a los de desarrollo. 
 
Incluye el costo en efectivo (tal como se define anteriormente), los gastos de capital de mantenimiento, la 
acumulación y amortización de los costos de recuperación y otros costos de cierre, y los pagos de arrendamiento 
(base de efectivo). Dado que esta medida busca reflejar el costo total de producción de las operaciones actuales, 
se excluyen los gastos de capital de expansión y ciertos costos de exploración, ya que estos son costos en los que 
se incurre típicamente para extender la vida útil de la mina o aumentar significativamente la capacidad 
productiva de los activos existentes, o para nuevas operaciones. También se han excluido los gastos generales y 
administrativos corporativos de Rio2 Limited, ya que cualquier atribución de estos costos a un sitio operativo no 
reflejaría necesariamente los costos directamente atribuibles a la administración del sitio. Sin embargo, se 
incluyen los costos de administración a nivel de sitio asignables a las operaciones de la Mina Condestable, ya que 
apoyan directamente la mina de cobre en operación de la Mina Condestable. También se excluyen otros gastos 
en efectivo, incluidos los pagos de impuestos, los cargos financieros (incluidos los intereses capitalizados) y los 
costos relacionados con combinaciones de negocios, adquisiciones de activos y enajenaciones de activos. 
 
Los costos totales son una medida no incluida en las NIIF y se calculan como el AISC más los gastos de capital de 
expansión y la exploración de expansión. 

AISC por onza de oro vendida y libra de cobre producida 

Este ratio se calcula dividiendo el AISC por el volumen de producción del metal primario producido (oro o cobre). 

 

 Fenix Gold   
1.º trimestre 

del 2026   
1.º trimestre 

del 2025 
Costos de extracción y procesamiento in situ (sobre la base de las ventas) $ 10,069 $ N/A 
Costos comunitarios relacionados con las operaciones actuales $ 231 $ N/A 
Costos de fundición, refinación y transporte de terceros $ 52 $ N/A 
Créditos por subproductos y coproductos $ (43) $ N/A 
Costo en efectivo⁽¹⁾ $ 10,309 $ N/A      
Gastos generales y administrativos corporativos/regionales, incl. 
remuneración basada en acciones (sostenimiento) $ 450 $ N/A 
Recuperación y remediación — acrecentamiento y amortización (sitios 
operativos) $ 160 $ N/A 
Exploración de capital (sostenimiento) $ 772 $ N/A 
Gastos de capital de sostenimiento $ 629 $ N/A 
Costo total de mantenimiento (AISC)⁽¹⁾ $ 12,320 $ N/A      
Exploración de capital (no sostenimiento) $ 77 $ N/A 
Costo total (AIC)⁽¹⁾ $ 12,397 $ N/A      
Por onza de oro vendida:⁽³⁾     

Costo en efectivo por onza de oro vendida US$/oz 2.620 
USD
/oz N/A 

AISC por onza de oro vendida USD/oz 3.131 
USD
/oz N/A 

AIC por onza de oro vendida USD/oz 3.151 
USD
/oz N/A 

⁽¹⁾  Consulte la sección «Medidas no incluidas en las NIIF» para ver las definiciones. 



 
⁽²⁾  Las cifras del primer trimestre de 2025 no están disponibles («N/A»), ya que el único activo de la empresa era la Mina Fenix Gold y no tuvo 
producción, ni ventas, durante el primer trimestre de 2025. 
⁽³⁾  Las medidas por unidad utilizan las onzas de oro vendidas como denominador. 
 
 
  

 Mina Condestable   
Primer trimestre del 

2026   

1.º 
trimestr
e del 
2025 

Costos totales de producción $ 19,477 $ N/A 
Gastos de tratamiento y refinación y gastos comerciales $ 1,477 $ N/A 
Créditos por subproductos, netos del impacto del streaming(3) $ (8,701) $ N/A 
Costo en efectivo (incluido el impacto del streaming)⁽¹⁾⁽³⁾ $ 12,253 $ N/A      
Gastos de capital de mantenimiento $ 4,040 $ N/A 
Otros costos indirectos y administrativos $ 1,053 $ N/A 
Costo total de mantenimiento (AISC, incluido el impacto del 
streaming)⁽¹⁾⁽³⁾ $ 17, 346 $ N/A      
Gastos de capital de expansión (principalmente planta de 
filtración de relaves) $ 2,472 $ N/A 
Costo total (AIC, incluido el impacto del streaming)⁽¹⁾⁽³⁾ $ 19,818 $ N/A      
Por libra de cobre pagadera producida (incluido el efecto del 
streaming): ⁽⁴⁾     

Costo en efectivo (incluido el efecto del streaming)  
US$/l

b 2.01 USD/lb N/A 

AISC (incluido el efecto del streaming)  
USD/l

b 2.84 USD/lb N/A 

AIC (incl. efecto del streaming)  
USD/l

b 3.25 USD/lb N/A 
 

⁽¹⁾  Consulte la sección «Medidas no incluidas en las NIIF» para ver las definiciones. 
⁽²⁾  Las cifras del primer trimestre de 2025 no están disponibles («N/A»), ya que el único activo de la Compañía era la Mina Fenix Gold y no 
tuvo producción, ni ventas, durante el primer trimestre de 2025. 
⁽³⁾  Las entregas bajo el acuerdo de streaming reflejan el acuerdo de streaming con Franco-Nevada. La primera entrega bajo el acuerdo de 
streaming se realizó en abril de 2026. 

⁽⁴⁾  Las medidas por unidad utilizan las libras de cobre pagaderas producidas como denominador. 

 
Medida NIIF más directamente comparable 

Costos de producción de las operaciones continuadas. 

Por qué la gerencia utiliza la medida y por qué puede ser útil para los inversionistas 
 
La Compañía considera que esta medida representa los costos de sostenimiento totales de la producción de cobre 
y oro de las operaciones actuales, y proporciona a la Compañía y a otras partes interesadas de la Compañía 
información adicional sobre el desempeño operativo de la Compañía y su capacidad para generar flujos de 
efectivo.  
 
Gastos de capital de mantenimiento y gastos de capital de expansión 

Gastos de capital de mantenimiento 

Esta medida financiera complementaria se define como los gastos en base de efectivo que mantienen las 
operaciones existentes y sostienen los niveles de producción. 



 
Gastos de capital de expansión 

Esta medida no incluida en las NIIF se define como los gastos en base de efectivo que aumentan la capacidad de 
producción actual o futura, el flujo de efectivo o el potencial de ganancias, y se reportan excluyendo los intereses 
capitalizados. Cuando un gasto mantiene y expande las operaciones actuales, la clasificación se basaría en la 
decisión principal para la cual se realiza el gasto.  
 
Medida de las NIIF más directamente comparable 
 
Inversión en propiedades mineras, planta y equipo 
 
Por qué la gerencia utiliza la medida y por qué puede ser útil para los inversionistas 
 
Los gastos de capital de mantenimiento permiten comprender los costos necesarios para mantener los niveles 
de producción actuales. Los gastos de capital de expansión proporcionan información sobre los costos necesarios 
para el crecimiento futuro de los activos existentes o nuevos. 
 
Precio realizado por libra y precio realizado por onza 
 
Se define como los ingresos por ventas de metales (cobre y oro) más los gastos de tratamiento y refinación, los 
efectos en efectivo de los flujos de oro y el reconocimiento de ingresos diferidos por la asignación de los ingresos 
iniciales por flujos, dividido por el volumen de metal vendido en el período. 
 
Medida NIIF más directamente comparable 
 
Ingresos de operaciones continuadas. 
 
Por qué la gerencia utiliza la medida y por qué es útil para los inversionistas 
 
Estas medidas permiten comprender el precio obtenido en cada período de reporte por las ventas de metales. 
 
Utilidad antes de intereses, impuestos, depreciación y amortización («EBITDA») y EBITDA ajustado 

El EBITDA es una medida no incluida en las NIIF que representa una indicación de la capacidad continua de la 
Compañía para generar efectivo a partir de las operaciones antes de tomar en cuenta las decisiones de 
financiamiento de la administración y los costos de consumo de activos de capital, los cuales varían de acuerdo 
con la tecnología de los equipos y la estimación de la administración sobre su vida útil. El EBITDA ajustado se 
calcula como el resultado de explotación más la depreciación, la amortización, la provisión para el cierre de 
minas, la participación de los trabajadores en las ganancias, la devaluación de inventarios y la cancelación de 
cuentas por cobrar. El EBITDA ajustado se ha incluido en este documento. Según las NIIF, las entidades deben 
reflejar en los gastos de remuneración el costo de los pagos basados en acciones. 
 
Medida NIIF más directamente comparable 
 
Utilidad (pérdida) neta de operaciones continuadas y de operaciones discontinuadas 
 
Por qué la dirección utiliza la medida y por qué es útil para los inversionistas 
 



 
La Compañía considera que estas medidas son utilizadas y resultan útiles para los inversionistas y otros usuarios 
de los estados financieros de la Compañía al evaluar el desempeño operativo y de efectivo de la Compañía, ya 
que permiten analizar sus resultados financieros sin tener en cuenta partidas especiales, no monetarias y otras 
partidas no esenciales, que pueden variar sustancialmente de una compañía a otra y a lo largo de diferentes 
períodos. 
 
INFORMACIÓN TÉCNICA 
 
El contenido científico y técnico de este comunicado de prensa ha sido revisado, aprobado y verificado por 
Enrique Garay, MSc P.Geo/FAIG, quien es un QP según la NI 43-101. Para obtener información adicional sobre 
La Mina, consulte el informe técnico independiente titulado «Informe técnico NI 43-101 sobre el estudio de 
factibilidad del Proyecto Fenix Gold», con fecha del 16 de octubre de 2023 y fecha de vigencia del 16 de octubre 
de 2023. Para obtener información adicional sobre la Mina Condestable, consulte el informe técnico 
independiente titulado «Informe técnico NI 43-101 sobre la Mina Condestable, departamento de Lima, Perú, 
con fecha del 12 de abril de 2024 y fecha de vigencia del 31 de diciembre de 2022». Las copias de estos informes 
técnicos están disponibles en el perfil de Rio2 en SEDAR+ en www.sedarplus.ca. 
 
ACERCA DE RIO2 LIMITED 
 
Rio2 es un productor diversificado de metales preciosos y cobre enfocado en la construcción y operación de 
minas, con un equipo directivo que cuenta con habilidades técnicas comprobadas, así como un historial exitoso 
en los mercados de capitales. La Compañía produce actualmente oro en su mina de lixiviación en pilas Fenix 
Gold en Chile y cobre, oro y plata en su mina subterránea Condestable, recientemente adquirida en Perú. Rio2 
y sus subsidiarias de propiedad total, Fenix Gold Limitada y Compañía Minera Condestable S.A., son empresas 
que operan con los más altos estándares ambientales y responsabilidad, con la firme convicción de que es 
posible desarrollar proyectos mineros que respeten los tres pilares (social, ambiental y económico) del 
desarrollo responsable. Como empresas relacionadas, reafirmamos nuestro compromiso de aplicar estándares 
ambientales que superen los exigidos por los reguladores, con el objetivo de proteger y preservar el medio 
ambiente en los territorios donde operamos. 

 
Declaraciones prospectivas 

Este comunicado de prensa contiene declaraciones prospectivas e información prospectiva (en conjunto, 
«información prospectiva») en el sentido de las leyes de valores aplicables, relacionadas con el desarrollo de la 
Mina Fenix Gold por parte de Rio2 y otros aspectos de las operaciones y planes futuros de Rio2. Además, sin 
limitar la generalidad de lo anterior, este comunicado de prensa contiene información prospectiva relacionada 
con lo siguiente: las tasas de extracción y producción previstas para el resto de 2026; la producción prevista 
para 2026 y 2027 en la Mina Fenix Gold y Mina Condestable, y las previsiones al respecto; los detalles de la 
perforación tanto en la Mina Fenix Gold como en la Mina Condestable, incluidos los costos y objetivos del 
programa de perforación y el calendario para la producción comercial (en lo que respecta a la Mina Fenix Gold); 
el impacto de la nueva flota de camiones en la Mina Fenix Gold y la resolución de los problemas de disponibilidad 
de operadores y camiones; el calendario y el impacto de la selección de minerales de alta ley en la Mina Fenix 
Gold; el impacto de las compras de equipos en las operaciones; el inicio de la extracción en Fenix Central; los 
niveles de recuperación de oro proyectados; los resultados de los esfuerzos de Rio2 para protegerse contra el 
aumento de los costos de combustible; el calendario y el resultado de los estudios de agua desalinizada para la 
Mina Fenix Gold; los gastos de capital en la Mina Fenix Gold hasta 2026; las actividades relacionadas con el 
programa de perforación cerca de la superficie en Mina Condestable, las actividades de mapeo 
geológico/estructural y el estudio geofísico de magnetometría en Mina Condestable, así como los impactos y 
resultados de los mismos; el calendario y el resultado previsto del programa piloto en Mina Condestable, 



 
incluyendo el calendario para las aprobaciones relacionadas; el calendario para un informe MRE actualizado 
sobre la Mina Condestable; y otros asuntos auxiliares o incidentales a lo anterior. 

Todas las declaraciones incluidas en el presente documento, salvo las declaraciones de hechos históricos, 
pueden constituir información prospectiva, y dicha información implica diversos riesgos e incertidumbres. La 
información prospectiva se identifica a menudo, aunque no siempre, mediante el uso de palabras como 
«buscar», «anticipar», «planificar», «continuar», «estimar», «esperar», «puede», «hará», «proyectar», 
«predecir», «potencial», «objetivo», «pretender», «podría», «debería», «creer» y expresiones similares. La 
información prospectiva se basa en ciertas expectativas y supuestos clave formulados por la dirección de Rio2, 
que incluyen, entre otros: expectativas relativas a los precios vigentes de las materias primas, los tipos de 
cambio, las tasas de interés, las tasas de regalías aplicables y las leyes fiscales; la eficiencia del capital; el 
entorno legislativo y regulatorio de Chile y Perú; las tasas futuras de extracción y producción y las estimaciones 
de los costos de capital y operativos; las expectativas respecto a la disponibilidad de financiamiento cuando sea 
necesario; las estimaciones de reservas y recursos; el calendario previsto y los resultados de los gastos de 
capital; la suficiencia de los gastos de capital para llevar a cabo las actividades planificadas; los resultados de 
las operaciones; el desempeño; el calendario previsto y los resultados de los estudios de expansión y las 
aprobaciones relacionadas; la disponibilidad y el costo de la financiación, la mano de obra y los servicios; y la 
capacidad de Rio2 para acceder a capital en condiciones satisfactorias. 

Rio2 considera que las expectativas reflejadas en estas declaraciones prospectivas son razonables, pero no se 
puede garantizar que dichas expectativas resulten correctas y no se debe confiar indebidamente en las 
declaraciones prospectivas contenidas en este comunicado de prensa. En el formulario de información anual 
más reciente de Rio2, disponible en el sitio web de SEDAR+ en www.sedarplus.ca, se puede encontrar una 
descripción de los supuestos utilizados para elaborar dicha información prospectiva y una descripción de los 
factores de riesgo que podrían hacer que los resultados reales difieran sustancialmente de la información 
prospectiva. Estos riesgos e incertidumbres incluyen, entre otros: riesgos e incertidumbres relacionados con las 
condiciones del mercado, riesgos asociados con nuestras operaciones y la capacidad de la dirección para 
anticipar y gestionar los factores y riesgos a los que se hace referencia en el presente documento. 

Las declaraciones prospectivas incluidas en este comunicado de prensa se realizan a la fecha del mismo, y no 
se debe considerar que dicha información representa sus opiniones en ninguna fecha posterior a la fecha de 
este comunicado. Rio2 ha intentado identificar los factores importantes que podrían hacer que los resultados, 
el desempeño o los logros reales difieran de las expectativas o estimaciones actuales expresadas o implícitas 
en la información prospectiva. Sin embargo, puede haber otros factores que hagan que los resultados, el 
rendimiento o los logros no sean los esperados o estimados y que puedan hacer que los resultados, el 
rendimiento o los logros reales difieran sustancialmente de las expectativas actuales. Rio2 renuncia a cualquier 
intención u obligación de actualizar o revisar cualquier declaración prospectiva, ya sea como resultado de nueva 
información, eventos futuros o de otro tipo, salvo que lo exija expresamente la legislación de valores aplicable. 
 
Para obtener más información sobre Rio2 Limited, visite: www.rio2.com o el perfil de Rio2 en SEDAR+ en 
www.sedarplus.ca. 
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